Do6vodova sprava

1. Dria 15. 12. 2006 spolo¢nost’ MOODY'’S zverejnila vysledok ratingového hodnotenia
KoSického samospravneho kraja, podPla stupnice globalnej ratingovej Skaly:

A al. sk
so stabilnym vyhPadom.

Ratingové hodnotenie odraza zlepSujicu sa vykonnost’ KoSického samospravneho kraja
(d’alej len KSK) v prevadzkovej &asti rozpo¢tu, nizku mieru zadiZenosti a sledovanie
konzervativnej fiSkalnej politiky. Vysledok tohto ratingového hodnotenia zarovei
odraza aplikaciu novej metodiky pre analyzu spolocnej platobnej neschopnosti (Point
Default Analysis — JDA) na rating regionalnych a miestnych samosprav.

Ratingové hodnotenie zahriuje tieZ pohPad na realizaciu strategickych zamerov KSK
v budiicom obdobi a ich ocakavany dopad na rozpocet. Predpokladané zvySenie
vykonnosti v prevadzkovej casti rozpotu KSK by malo priniest’ signifikantny rast
flexibility rozpoctu ¢o je zakladnym predpokladom pre jeho dlhodobd udrzatelnost’ a
stabilitu.

2. Vysledok ratingového hodnotenia

Ratingové hodnotenie KSK pozostdva z dvoch zdkladnych casti, ktoré su v sicasnosti
spolo¢nostou Moody s kompletizovné:

=  Profil subjektu — obsahuje vSeobecné informécie a vyvojové trendy KSK
=  Analyticka ¢ast’ — obsahuje zavery o finan¢nej vykonnosti KSK, analyzu riadenia dlhu
a zavizkov

Z uvedenych materidlov sme vybrali najpodstatnejSie vystupy a kritéria, ktoré mali vplyv na
ratingové hodnotenie KSK:

a) Zakladné zavery ratingového hodnotenia

Na zdklade vysledkov ratingového hodnotenie uskutocneného v roku 2006 a v silade
s uplatnenim novej metodoldgie analyzy Moody’s Point-Defalut Analysis (JDA) bol
KoSickému samospravnemu Kkraju zvySeny narodny rating zo stupia Aa 2. sk, na
ratingovy stupein Aal. sk so stabilnym vyhPadom (priloha ¢. 1) a to na zdklade:

=  hodnotenia bonity (BCA 8) miestnej samospravy,

=  medzindrodného ratingu Slovenskej republiky Al

= 50 % pravdepodobnosti podpory centrdlnej vlady

= 90 % miery zdavislosti platobnej neschopnosti vo vyske 90 % (Standardnd zavislost’ kraja
a SR)



Toto hodnotenie bolo zverejnené aj v tlaCovej sprave, ktorou spolocnost’ Moody’s ozndmila
dopad metodiky pre spolocnd platobni neschopnost’ na rating miestnych samosprav (JDA)
v Eurépe, na Strednom Vychode a v Afrike. Vysledkom aplikovania metodiky JDA bolo, Ze 55
ratingov miestnych samosprdv bolo zvySenych, 85 ratingov miestnych samosprdav bolo

potvrdenych na rovnakej drovni a 3 ratingy boli zniZzené.

Vzhl'adom na uvedent zmenu metodiky a aktudlnych vystupnych dokumentov ratingového
hodnotenia nie je moZné uskutocnit' porovnanie diel¢ich vysledkov ratingu s predchadzajicim
hodnotenim KSK. Porovnatel'nost’ predchddzajicich hodnoteni spolo¢nost’ Moody s zabezpecila
globdlne, prehodnotenim stdvajiceho ratingu podl'a novej metodolégie. Na zdklade toho KSK
najprv obdrzal vysledky prehodnotenia predchddzajiceho ratingu (hodnotenie za rok 2004)
v novembri 2006. Vysledkom prehodnotenia bolo stanovenie nového ratingového stupna
Aa 2.sk podla novej metodoldgie (povodne Baa/sk Aa.).

TerajSie ratingové hodnotenie, ktoré vychadza z vysledkov za rok 2005 a budiceho
vyhPadu, znamena teda zvySenie ratingu KSK a posun na ratingovej skale o 1 stupei t.j.
na Aa Lsk.

b) Zavery financnej analyzy

= Finanény ramec - analyza konStatuje obmezené moznosti KSK kontrolovat svoje
prevadzkové prijmy, ktoré su silne zdvislé od zdrojov centrdlnej vlddy, teda najméd na raste
ekonomiky SR a rozhodnutiach centrdlnej vlady. KonsStatuje, Ze stivislost’ medzi vykonnost’ou
lokalnej ekonomiky a prijmami KSK je vel’mi obmezena.

Rovnako v oblasti vydavkov analyza konsStatuje obmezené moznosti KSK usmernovat’ svoje
bezné vydavky. Uvedené konStatovanie potvrdzuje aj skutocnost, Ze az 89 % vydavkov v r. 2005
tvorili uicelové transféry a ndklady na zamestnancov, v silade s ndrodnou legislativou.

. Finan¢na vykonnost’

V tejto oblasti analyza konstatuje zlepSenie prevadzkovej bilancie. Konkrétne v rokoch 2002 -
2005 bol KSK schopny tvorit' prevadzkovy zisk aj napriek meniacim sa pravidlam a napidtému
finan¢nému ramcu.

. Hotovost’ a likvidita
Analyza konStatuje nizke hotovostné rezervy KSK vytvorené v minulosti. Zaroven pozitivne
hodnoti deklarovany zdmer posilnit’ hotovostné rezervy KSK v budicom obdobi.

. Kapitalové investicie

Do roku 2006 sa na krytie kapitdlovych potrieb strikne pouZivali kapitdlové vynosy, ¢o nebolo
postacujice. Vysledkom rasticich potrieb kraja v oblasti investicii po¢nic rokom 2005 sa
zvysil podiel prevddzkovych rezerv na ich financovani. Po roku 2006 sa oCakdva intenzivnejsi
rast kapitdlovych investicii a to z 11 % na cca 20 % celkovych ndkladov. Investicie kraja budd
zamerané prevazne na zlepSenie infraStriktury, hlavne ciest a na rekonStrukciu historickych
budov.

. Riadenie dlhov a pripadné zavizky

Analyza konSatuje, zZe v rokoch 2005 a 2006 KSK financoval modernizaciu regiondlnych ciest
prostrednictvom dvoch PPP projektov. Spolocnost’ Moody s zahriiuje tento zavidzok — aj napriek
platnym slovenskym tuc¢tovnym predpisom, podla ktorych su splatky PPP projektov uctované
ako prevadzkové vydaje — do splatok dlhovej sluzby. (Pozndmka: takyto prisnejSi a
konzervativnejsi sposob posudzovania dlhu uplatiiuje aj EIB.)



Dalej sa v analyze konstatuje uzavretie dverovej zmluvy medzi KSK a EIB vo vyskel,4 mld Sk.
P&sobenie dlhovej sluzby na rozpocet bude najsilnejSie v rokoch 2010 — 2011 vo vyske 4%
prevadzkovych prijmov kraja, ¢o je aj napriek prisnejSiemu posudzovaniu v sulade
s rozpoctovymi pravidlami.

. Finanéné zaviazky nemocnic

V tejto oblasti analyza poukazuje na Strukturdlne problémy v zdravotnickych zariadeniach a
finan¢né zdavizky, ktoré dosledkom nich vznikli. KonStatuje, Ze situdcia v zdravotnickych
zariadeniach sa v r. 2006 stabilizovala a je predpoklad ich vyrovnaného hospodarenia. Na druhej
strane vSak upozornuje, Ze dlhy zdravotnickych zariadeni, ktorych vlastnikom je KSK je
potrebné povazovat’ za zaviazky kraja. Upozoriuje na ich nepriaznivy dopad na rozpocet
KSK v pripade, Ze vlada SR nebude ochotna riesit’ tento nakumulovany dlh nemocnic.

3. Ratingova perspektiva

Ratingova perspektiva KSK je na zaklade stanoviska Moody’s stabilna v pripade, Ze kraj
si udrzi rozumny politicky postoj a inSitucionalny ramec, ktory nezavedie zmeny vedice
k nezvladnutelnej finan¢nej zat'azi pre slovenské regiony.

Co by mohlo zmenit’ rating - HORE

= Zmeny v inStituciondlnom rdmci, ktoré vyrazne zvysia flexibilitu vydavkov a stipajica
kapacita  vynosov
= Pokracujuce dodrZiavanie stiCasnej rozumnej fiSkélnej politiky a politiky riadenia dlhov

Co by mohlo zmenit’ rating - DOLE

= QObrat v stiCasnej fiSkalnej politike a v politike riadenia dlhu
= Povinnost’ kraja zaplatit celkovi c¢iastku pripadnych zdvidzkov zdravotnickych
zariadeni.



